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Abstract

We introduce spillover e¤ect into John Sutton�s (1991,1998) concept
of endogenous sunk costs. These sunk costs appear in the form of R&D
investment into quality in our framework. We show that with spillovers
increasing and the e¤ectiveness of investment in raising quality decreas-
ing, the Sutton lower bound on concentration for an industry decreases
and ultimately collapses to zero when spillovers are large enough and/or
e¤ectiveness of investment in raising quality is low enough.
In the second part, we allow �rms to protect their investment against

spillovers We focus on symmetric pure strategy Nash equilibria, where all
�rms either protect their investment or do not protect at all. Contrary
to the result with exogenous spillovers assumed in the �rst part, in the
second part of the paper we show that higher ex ante spillovers and/or
lower e¤ectiveness of investment in raising quality may induce �rms to
protect themselves against spillovers, leading to higher investment in
quality, and to more concentrated market structure. Thus, the Sutton�s
result on the concentration bound is preserved, if we allow �rms to manage
spillovers via private protection.
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Abstrakt

Zavádíme efekty pµrelévání do Suttonova konceptu endogenních utopených
náklad°u (Sutton 1991, 1998). Tyto utopené náklady se v na�em modelu
vyskytují ve formµe investic do výzkumu a vývoje pro zvy�ování kvality.
Ukazujeme, µze pµri zvy�ujících se efektech pµrelévání a sniµzující se efektivitµe
investic do zvy�ování kvality se Suttonova dolní mez koncentrace odvµetví
sniµzuje, pµriµcemµz klesá aµz k nule, pokud jsou efekty pµrelévání dostateµcnµe
významné a/nebo efektivita investování do zvy�ování kvality dostateµcnµe
nízká.
Ve druhé µcásti umoµzµnujeme �rmám své investice pµred efekty pµrelévání

chránit. Zamµeµrujeme se na symetrické Nashovy rovnováhy v ryzích strate-
giích, kde v�echny �rmy bu

,
d chrání svoje investice nebo je nechrání v°ubec.

Oproti výsledku s exogenními efekty pµrelévání pµredpokládanými v první
µcásti, ukazujeme ve druhé µcásti µclánku, µze vy��í ex ante efekty pµrelévání
a/nebo niµz�í efektivita investic do zvy�ování kvality m°uµze pµrimµet �rmy,
aby se pµred efekty pµrelévání chránily, coµz vede k vy��ím investicím do kval-
ity a k vy��í koncentraci trhu. Sutton°uv výsledek ohlednµe meze koncen-
trace je tedy zachován, pokud umoµzníme �rmám ovládat efekty pµrelévání
prostµrednictvím soukromé ochrany.
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